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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
 
 
A la Asamblea General de Accionistas 
Cloe Moda, S. A. de C. V. 
 
Opinión con salvedad 
 
1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Cloe Moda, S.A. de C.V. (la Compañía), que comprenden los 
estados de situación financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018, y los estados de resultado integral, de cambios en 
el capital contable y de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, así como las 
notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 
 
2. En nuestra opinión, excepto por los cambios que tendrían los estados financieros por efectos descritos en la sección 
“Fundamento de la opinión con salvedad”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la situación financiera de Cloe Moda, S.A. de C.V., al 31 de diciembre de 2019 y 2018, así como 
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, de conformidad con 
las Normas de Información Financiera aplicables en México (NIF). 
 
Fundamento de la opinión con salvedad 
 
3. Como se menciona en las notas a los estados financieros, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se tiene 
reconocido en los estados financieros los efectos de los impuestos a la utilidad diferidos, contrario a lo que establece 
la NIF D-4 “Impuestos a la Utilidad”. Los efectos por la falta de reconocimiento no fueron cuantificados 
razonablemente. 
 
4. Hemos llevado a cabo nuestras auditorías de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA). 
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección “Responsabilidades 
del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros” de este informe. Somos independientes de la 
Compañía de conformidad con el Código de Ética Profesional del Instituto Mexicano de Contadores Públicos, A.C. 
(Código de Ética Profesional), junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoría de los 
estados financieros en México, y hemos cumplido con las demás responsabilidades de ética de conformidad con esos 
requerimientos y con el Código de Ética Profesional. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido 
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión con salvedad. 
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Responsabilidades de la Administración y de los encargados del gobierno de la entidad en relación con los 
estados financieros 
 
5. La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros, de 
conformidad con las NIF y del control interno que la Administración consideró necesario para permitir la preparación 
de estados financieros libres de desviación material debida a fraude o error.  
 
6. En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de la evaluación de la capacidad de 
la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, en su caso, las cuestiones relacionadas al negocio 
en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha excepto si la Administración tiene la intención de 
liquidar la Compañía o de cesar operaciones, o exista otra alternativa más realista.  
 
7. Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervisión del proceso de información 
financiera de la Compañía.  
 
Responsabilidades del auditor sobre la auditoría de los estados financieros 
 
8. Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto están libres de 
desviación material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad 
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las NIA 
siempre detecte una desviación material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a  fraude o error y se 
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros.  
 
9. Como parte de una auditoría de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una 
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También: 
 
 Identificamos y valoramos los riesgos de desviación material en los estados financieros, debida a fraude o error, 

diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de 
auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una 
desviación material debida a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección material debida a error, 
ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones 
intencionadamente erróneas o la elusión del control interno. 
 

 Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar procedimientos de 
auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión 
sobre la eficacia del control interno de la Compañía. 
 

 Evaluamos lo adecuado de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y la 
correspondiente información revelada por la Administración. 
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 Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por la Administración, del principio contable de negocio en 
marcha y, con la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si existe o no una desviación material 
relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la 
Compañía para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se 
requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información 
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión 
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía deje de 
ser un negocio en marcha. 
 

 Evaluamos en su conjunto, la presentación, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la 
información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un 
modo que logran la presentación razonable. 

 
10. Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de 
realización de la auditoría y los hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del 
control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoría. 
 
 

RSM México Bogarín, S.C. 
 
 
 
 
 

C.P.C. Mauricio González Gómez 
Socio 

 
Guadalajara, Jalisco, México.  
15 de mayo de 2020 
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CLOE MODA, S.A. DE C.V. 

 
Estados de situación financiera 

 
(Cifras en pesos) 

 
  Al 31 de diciembre de: 
 Notas 2019  2018 
Activo     
Activo circulante:     
Efectivo  $  10,850,491  $  19,753,473 
Cuentas por cobrar  Nota 4   102,355,097    85,065,739 
Partes relacionadas  Nota 5   61,932,214    58,926,467 
Impuestos por recuperar    12,541,812    - 
Inventarios Nota 6   143,492,783    107,820,364 
Instrumentos financieros derivados Nota 8   100,088    1,928,185 
Total del activo circulante    331,272,485    273,494,228 
     
Otras inversiones permanentes Nota 7   2,910,969    2,776,302 
Mobiliario y equipo, neto  Nota 9   29,879,853    14,101,118 
Activos por derecho de uso Nota 11   57,417,707    - 
Otros activos Nota 10   69,762,690    37,834,248 
Total del activo  $  491,243,704  $  328,205,896 
     
Pasivo y capital contable     
Pasivo a corto plazo:     
Créditos bancarios  Nota 12 $  106,379,634 $  97,104,506 
Proveedores    24,984,769   36,344,626 
Impuestos por pagar    11,979,946   24,771,805 
Otros pasivos acumulados    7,466,981   10,749,820 
Arrendamientos por pagar Nota 11   23,949,695    - 
Partes relacionadas Nota 5   12,860,572    8,583,625 
Total pasivo a corto plazo    187,621,597    177,554,382 
     
Pasivo a largo plazo:     
Créditos bancarios Nota 12   95,685,831    25,471,857 
Arrendamiento por pagar  Nota 11   42,220,912    - 
Total del pasivo    325,528,340    203,026,239 
     
Capital contable: Nota 13    
Capital social    66,221,144    66,221,144 
Resultados acumulados    99,494,220    58,958,513 
Total del capital contable    165,715,364    125,179,657 
Total del pasivo y del capital contable  $  491,243,704  $  328,205,896 

 
 
 

 Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero. 
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CLOE MODA, S.A. DE C.V. 

 
Estados de resultados integrales 

 
(Cifras en pesos) 

 
 
 

  Por los años terminados el 31 de 
diciembre de 

 Notas 2019 2018 
Ventas netas  $  876,473,985 $  828,953,049 
    
Costo de ventas    468,036,546   431,029,171 
    
Utilidad bruta    408,437,439   397,923,878 
    
Gastos de operación:    
Gastos de administración y ventas Nota 14   274,209,559   284,031,186 
Depreciaciones    15,580,655   15,471,410 
Depreciación por derecho de uso Nota 11   28,447,702   - 
    318,237,916   299,502,596 
    
Otros ingresos (gastos), neto    2,824,964  ( 4,412,486) 
    
Utilidad de operación    93,024,487   94,008,796 
    
Costo de financiamiento:    
Intereses bancarios   ( 35,030,608)  ( 28,227,390) 
Intereses por arrendamientos   ( 10,303,849)   - 
Fluctuación cambiaria, neto   ( 16,716)  ( 520,151) 
   ( 45,351,173)  ( 28,747,541) 
    
Utilidad antes de impuestos a la utilidad    47,673,314   65,261,255 
    
Impuestos a la utilidad Nota 15   7,137,607   18,998,043 
    
Utilidad neta y utilidad integral  $  40,535,707 $  46,263,212 

 
 
 
Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero. 
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CLOE MODA, S.A. DE C.V. 

 
Estados de cambios en el capital contable 

 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 

 
(Cifras en pesos) 

 
 

 

Capital social 
Resultados 
acumulados 

Total del capital 
contable 

Saldos al 31 de diciembre de 2017 $  8,050,000 $  70,866,445 $  78,916,445 
    
Capitalización de resultados 
acumulados                                         (Nota 13) 

 
  58,171,144 

 
 ( 58,171,144) 

 
  - 

    
Utilidad integral   -   46,263,212   46,263,212 
    
Saldos al 31 de diciembre de 2018   66,221,144   58,958,513   125,179,657 
    
Utilidad integral   -   40,535,707   40,535,707 
    
Saldos al 31 de diciembre de 2019 $  66,221,144 $  99,494,220 $  165,715,364 

 
 
 
        Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero 
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CLOE MODA, S.A. DE C.V. 

 
Estados de flujos de efectivo 

 
(Cifras en pesos) 

 
 

 Por los años terminados el 31 de 
diciembre de  

 2019 2018 
Actividades de operación   
Utilidad antes de impuestos a la utilidad $  47,673,314 $  65,261,255 
 
Partidas relacionadas con actividades de inversión: 

  

Depreciación   15,580,655   15,471,410 
Depreciación por derecho de uso   28,447,702   - 
   
Partidas relacionadas con actividades de financiamiento:   
Intereses a cargo   45,334,457   28,227,390 
   
Cambios en activos y pasivos de operación:   
Cuentas por cobrar  ( 17,289,358)  ( 38,936,572) 
Partes relacionadas   1,271,200  ( 22,152,048) 
Impuestos por recuperar  ( 12,541,812)   2,823,173 
Inventarios  ( 35,672,419)   2,475,878 
Proveedores  ( 11,359,857)   10,275,439 
Impuestos por pagar  ( 12,791,859)  ( 1,962,194) 
Otros pasivos acumulados  ( 3,282,839)   11,254,874 
Impuesto a la utilidad  ( 7,137,607)  ( 18,998,043) 
Flujos netos de efectivo de actividades de operación   38,231,577   53,740,562 
   
Actividades de inversión:   
Otras inversiones permanentes  ( 134,667)  ( 793,675) 
Adquisición de mobiliario y equipo  ( 26,389,866)  ( 966,611) 
Adquisición de otros activos  ( 36,897,966)  ( 6,814,214) 
Flujos netos de efectivo de actividades de inversión  ( 63,422,499)  ( 8,574,500) 
   
Efectivo (a obtener) excedente para aplicar en actividades de 
financiamiento 

 
 ( 25,190,922) 

 
  45,166,062 

   
Actividades de financiamiento:   
Intereses pagados  ( 35,005,573)  ( 28,227,390) 
Intereses por arrendamientos  ( 10,303,849)   - 
Instrumentos financieros   1,828,097   2,208 
Créditos bancarios   79,464,067  ( 5,424,662) 
Arrendamientos  ( 19,694,802)   - 
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento   16,287,940  ( 33,649,844) 
   
(Disminución) incremento neto de efectivo  ( 8,902,982)   11,516,218 
Efectivo al principio del año   19,753,473   8,237,255 
Efectivo al final del año $  10,850,491 $  19,753,473 
 
 

 Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero 
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CLOE MODA, S.A. DE C.V. 
 

Notas a los estados financieros 
 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
 

(Cifras en pesos) 
 
Nota 1.  Actividad de la Compañía 
 
Cloe Moda, S.A. de C.V. (en lo sucesivo “la Compañía”), se constituyó el 4 de noviembre de 2016, su 
actividad principal es el diseño, compra y comercialización de productos de marroquinería, entre los que 
destacan bolsos, maletas para equipaje, carteras, zapatos, entre otros. La comercialización de los productos 
es bajo las marcas “Cloe”, “OE”, “Cloe Girls”, “Agatha Ruiz de la Prada” “Alan X el Mundo” y “Cloe Sport”. 
 
La Compañía solo tiene personal directivo; los servicios de personal administrativo y operativo que requiere le 
son proporcionados por partes relacionadas. 
 
La emisión de los estados financieros y las notas correspondientes fue autorizada el día 15 de abril de 2020 
por el Director de Administración y Finanzas. Estos estados financieros deberán ser aprobados en fecha 
posterior por la Asamblea de Accionistas. Quienes tienen la facultad de modificar los estados financieros 
adjuntos. 
 
Nota 2.  Bases de formulación de estados financieros 
 
a)  La Compañía prepara los estados financieros cumpliendo con las Normas de Información Financiera 
aplicables en México (NIF), emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Información Financiera, A.C. 
(CINIF), excepto por lo que se mencione en estas notas a los estados financieros. 
 
b)  Las NIF requieren que su administración efectúe ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos 
para valuar algunas partidas de los estados financieros, por lo que los resultados reales pueden diferir de 
dichas estimaciones. La administración de la Entidad, aplicando su juicio profesional, considera que las 
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. 
 
c)  La inflación acumulada de los tres ejercicios anteriores al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ha sido menor 
al 26%, por lo que de acuerdo con las Normas de Información Financiera Mexicanas, corresponde a un 
entorno económico no inflacionario en ambos ejercicios y consecuentemente, no se reconocen los efectos de 
la inflación en los estados financieros. 
 
d)  Los estados financieros antes mencionados se presentan en pesos mexicanos los cuales son su moneda 
de informe, que es igual a su moneda funcional y moneda de registro. Los estados financieros se presentan 
en pesos mexicanos a menos que se haga una mención a lo contrario. 
 
e)  Debido a que la Compañía es una empresa comercial, presenta sus costos y gastos ordinarios con base 
en su función, lo cual permite conocer su margen de utilidad bruta, adicionalmente se presenta el rubro de 
utilidad de operación que resulta de disminuir al total de las ventas, el costo de ventas y gastos, por 
considerar que este rubro contribuye a un mejor entendimiento del desempeño económico y financiero de la 
Compañía.  
 
f)  Estado de flujos de efectivo. La Compañía prepara este estado financiero utilizando el método indirecto, 
debido a que esa es la práctica del sector, asimismo considera que este método ofrece una mejor información 
financiera para los usuarios. 
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Nota 3.  Resumen de políticas contables significativas 
 
Las principales políticas contables de la Compañía seguidas en la preparación de estos estados financieros, 
están de acuerdo con las Normas de Información Financiera, excepto que se indique lo contrario.  
 
a) Efectivo 
 
El efectivo está representado principalmente por depósitos bancarios. 
 
b) Reconocimiento de ingresos 
 
Los ingresos relacionados con la venta de productos se reconocen conforme estos se entregan y se les 
transfieren los riesgos y beneficios de los mismos. Las estimaciones para pérdidas en la recuperación de 
cuentas por cobrar (que se incluyen en gastos de operación), provisiones para devoluciones y descuentos 
(que se deducen de las ventas) y comisiones sobre ventas (que se incluyen en los gastos de operación) se 
registran con base en análisis y estimaciones de la Administración. 
 
c) Uso de estimaciones 
 
La preparación de los estados financieros de conformidad con las NIF requiere del uso de estimaciones en la 
valuación de algunos de sus renglones. Los resultados que finalmente se obtengan pueden diferir de las 
estimaciones realizadas. La administración de la Compañía, aplicando su juicio profesional, considera que las 
estimaciones y supuestos utilizados fueron adecuados. 
 
d) Estimación para cuentas de cobro dudoso 
 
Se tiene la política de establecer una estimación de cuentas de cobro dudoso para cubrir los saldos de las 
cuentas por cobrar tomando en consideración la experiencia histórica y la identificación específica de saldos. 
Al 31 de diciembre de 2019, se tenía una reserva para cuentas incobrables por la cantidad de $74,242. 
 
e) Inventarios 
 
Los inventarios se valúan a su costo de adquisición o a su valor neto de realización, el que sea menor, 
aplicando la fórmula de asignación de costos promedios, y bajo el mismo método se efectúan los cargos al 
costo de ventas. 
 
La Compañía revisa el valor en libros de los inventarios, ante la presencia de algún indicio de deterioro que 
llegara a indicar que su valor en libros pudiera no ser recuperable, estimando el valor neto de realización, 
cuya determinación se basa en la evidencia más confiable disponible al momento en que se hace la 
estimación del importe que se espera realizarlos. El deterioro se registra si el valor neto de realización es 
menor que el valor en libros. Los indicios de deterioro que se consideran son, entre otros, obsolescencia, baja 
en los precios de mercado, daño y compromisos de venta en firme.  
 
Durante los años que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía no reconoció en resultados 
importe alguno por concepto de estimación para pérdida por deterioro de inventarios. 
 
f) Otras inversiones permanentes 
 
Por aquellas inversiones permanentes en empresas asociadas en las que no tiene el control, control conjunto, 
ni influencia significativa, se registran al costo de adquisición y los dividendos recibidos se reconocen en los 
resultados del período. 
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g) Mobiliario, equipo y depreciación 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los valores de la mobiliario y equipo, incluyen los saldos iniciales 
actualizados hasta el 31 de diciembre de 2007, netos de depreciación acumulada y bajas del ejercicio, más 
las compras efectuadas con posterioridad, valuadas estas al costo de adquisición. 
 
El resultado integral de financiamiento de pasivos contraídos en activos calificables, se capitaliza como parte 
de estos activos hasta que inician su operación. 
 
Los gastos de mantenimiento y reparación se cargan a los resultados del ejercicio conforme se incurren; las 
renovaciones y mejoras importantes se capitalizan. 
 
La depreciación se calcula por el método de línea recta con base en las vidas útiles de los activos, estimadas 
por la compañía, aplicando a los valores actualizados, las siguientes tasas anuales: 

 % 
Equipo de cómputo 30% 
Equipo de servicio 20% 
Equipo de transporte 25% 
Maquinaria y equipo 20% 

 
El valor del mobiliario y equipo se revisa cuando existen indicios de deterioro en el valor de dichos activos. 
Cuando el valor de recuperación, que es el mayor entre el precio de venta y su valor de uso (el cual es valor 
presente de los flujos de efectivo futuros), es inferior el valor neto en libros, la diferencia se reconoce como 
una pérdida por deterioro.  
 
En el año terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existieron indicios de deterioro. 
 
h) Instrumentos financieros derivados 
 
La Compañía reconoce todos los activos o pasivos que surgen de las operaciones con instrumentos 
financieros derivados en el balance general a valor razonable, independientemente del propósito de su 
tenencia. El valor razonable se determina con base en precios de mercados reconocidos. 
 
La negociación con instrumentos derivados se realiza sólo con instituciones de reconocida solvencia y se han 
establecido límites para cada institución. La política de la Compañía es la de no realizar operaciones con 
propósitos de especulación con instrumentos financieros derivados. 
 
Cuando los derivados son contratados con la finalidad de cubrir riesgos y cumplen con todos los requisitos de 
cobertura, se documenta su designación al inicio de la operación de cobertura, describiendo el objetivo, 
características, reconocimiento contable y como se llevará a cabo la medición de la efectividad, aplicables a 
esa operación. 
 
Los derivados designados como cobertura reconocen los cambios en valuación de acuerdo al tipo de 
cobertura de que se trate. 
 
La Compañía suspende la contabilidad de coberturas cuando el derivado ha vencido, ha sido vendido, es 
cancelado o ejercido, cuando el derivado no alcanza una alta efectividad para compensar los cambios en el 
valor razonable o flujos de efectivo de la partida cubierta, o cuando la entidad decide cancelar la designación 
de cobertura. 
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i) Arrendamientos 
 
Política aplicable a partir del 1 de enero de 2019 
 
Al inicio de un contrato, la Compañía evalúa si un contrato es, o contiene, un contrato de arrendamiento. Un 
contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo 
identificado por un período de tiempo a cambio de una contraprestación. Para evaluar si un contrato transmite 
el derecho de controlar el uso de un activo identificado, la Compañía utiliza la definición de arrendamiento de 
la NIF D-5.  
 
Al comienzo o en la modificación de un contrato que contiene un componente de arrendamiento, la Compañía 
asigna la contraprestación en el contrato a cada componente de arrendamiento o servicio sobre la base de 
sus precios independientes relativos. 
 
La Compañía reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del 
arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que comprende el monto inicial del 
pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de 
inicio, más los costos directos iniciales incurridos y una estimación de los costos para desmantelar o para 
restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se encuentra, menos los incentivos de arrendamiento 
recibidos. 
 
El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de línea recta desde la fecha de 
inicio hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que el arrendamiento transfiera la propiedad del 
activo subyacente a la Compañía al final del plazo del arrendamiento o el costo del activo por derecho de uso 
refleja que la Compañía ejercerá una opción de compra. En ese caso, el activo por derecho de uso se 
depreciará a lo largo de la vida útil del activo subyacente, que se determina sobre la misma base que los de 
mobiliario y equipo. Además, el activo por derecho de uso se reduce periódicamente por pérdidas por 
deterioro, si corresponde, y se ajusta por ciertas nuevas valuaciones del pasivo por arrendamiento como 
cambios en el monto de la renta por ajuste de inflación. 
 
El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no se 
pagan en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de interés implícita en el arrendamiento o, si esa 
tasa no puede determinarse fácilmente, la tasa incremental de financiamiento de la Compañía. Generalmente, 
la Compañía usa su tasa de interés incremental como tasa de descuento. 
 
La Compañía determina su tasa incremental de financiamiento obteniendo tasas de interés de varias fuentes 
de financiamiento externo y realiza ciertos ajustes para reflejar los términos del arrendamiento (como plazo 
del arrendamiento y moneda en que se encuentran denominados los pagos) y el tipo de activo arrendado. 
 
Los pagos de arrendamiento incluidos en la valuación del pasivo por arrendamiento comprenden lo siguiente: 
 

- Pagos fijos, incluidos los pagos en sustancia fijos; 
- Pagos de arrendamiento variables que dependen de un índice o una tasa, inicialmente valuados 

utilizando el índice o la tasa en la fecha de inicio; 
 

El pasivo por arrendamiento se valúa al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Se vuelve a 
valuar cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que surgen de un cambio en un índice o 
tasa, si hay un cambio en la estimación de la Compañía, del monto que se espera pagar bajo una garantía de 
valor residual, si la Compañía cambia su evaluación de si ejercerá una opción de compra, extensión o 
terminación o si hay un pago en sustancia fijo de arrendamiento modificado. Cuando el pasivo por 
arrendamiento se vuelve a valuar de esta manera, se realiza un ajuste correspondiente al importe en libros del 
activo por derecho de uso, o se registra en resultados si el importe en libros del activo por derecho de uso se 
ha reducido a cero. 
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La Compañía presenta activos de derecho de uso que no cumplen con la definición de propiedad de inversión 
en activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento en pasivos por arrendamiento en el estado de 
situación financiera. 
 
Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor 
 
La Compañía ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamientos para 
arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto plazo. La Compañía reconoce los pagos de 
arrendamiento asociados con estos arrendamientos como un gasto en línea recta durante el plazo del 
arrendamiento. 
 
j) Provisiones 
 
Se reconocen cuando se tiene una obligación presente como resultado de un evento pasado, que 
probablemente resulte en la salida de recursos económicos y que pueda ser estimada razonablemente. 
 
k) Fluctuaciones cambiarias 
 
Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebración. 
Los activos y pasivos en monedas extranjeras se valúan al tipo de cambio de la fecha del balance general. 
 
Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebración y las de su cobro o pago, así como las derivadas de 
la conversión de los saldos denominados en monedas extranjeras a la fecha de los estados financieros, se 
aplican a resultados. 
 
l) Beneficios a los empleados 
 
Las primas de antigüedad que se cubren al personal se determinan con base en lo establecido en la Ley 
Federal del Trabajo (LFT). Asimismo, la LFT establece la obligación de hacer ciertos pagos al personal que 
deje de prestar sus servicios en ciertas circunstancias. 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compañía no tiene registrada la provisión por concepto de obligaciones 
laborales, contrario a lo que establece la norma de información financiera D-3 “Beneficio a los empleados”. 
Los efectos de dicha omisión no se consideran importantes tomando en cuenta el número de empleados y la 
antigüedad promedio. 
 
m) Utilidad integral 
 
La utilidad integral está constituida por la utilidad neta del ejercicio y otras partidas del mismo período que 
afectan directamente al capital contable y que no constituyen aportaciones, reducciones o distribuciones de 
capital. 
 
n) Impuestos a la utilidad 
 
El impuesto sobre la renta (ISR) causado cuyos importes se espera sean pagados al Servicio de 
Administración Tributario (SAT), se registra en los resultados del año en que se causa.  
 
La Compañía no reconoce los efectos de los impuestos a la utilidad diferidos contrario a lo que establece las 
norma de información financiera en su NIF D-4 “Impuestos a la utilidad”. 
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Nota 4.  Cuentas por cobrar 
 
Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se integran como sigue: 
 

 2019 2018 
Clientes $  100,825,529 $  83,548,076 
Deudores diversos   1,529,568   1,517,663 
 $  102,355,097 $  85,065,739 
 

Nota 5.  Partes relacionadas 
 
a)  Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se integran como sigue (todas son 
S.A. de C.V., excepto que se indique lo contrario): 
 

 2019 2018 
Por cobrar:   
  Importadora de Diseños de Moda $  36,791,271 $  36,129,098 
  Importadora de Diseños Caruve   13,537,500   - 
  CARVT Servicios   5,428,021   12,721,021 
  Cloe Personale   4,496,568   - 
  RV International Trade, LLC   1,636,091   1,240,550 
  Cloe Personale III   42,763   - 
  Calzadissimo   -   8,835,798 
 $  61,932,214 $  58,926,467 
 

 2019 2018 
Por pagar:   
  Calzadissimo $  9,246,427 $  - 
  Cloe Personale II   3,614,145   - 
  Cloe Personale   -   6,632,858 
  Importadora de Diseños Caruve   -   1,950,767 
   $  12,860,572 $  8,583,625 
 
b)  Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018, se realizaron las siguientes operaciones 
con partes relacionadas: 
 
 2019 2018 
Ingresos por:   
  Re-facturación de gastos $  - $  23,521,279 
   

Egresos por:   
  Compras de mercancías $  479,243,015 $  400,769,366 
  Servicios de personal   100,795,884   102,158,482 
  Regalías   8,667,046   - 
 
Nota 6.  Inventarios 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios se integran como sigue: 
 
 2019 2018 
Producto terminado $  138,923,121 $  99,012,412 
Materia prima   3,676,189   5,878,566 
Anticipo a proveedores   893,473   2,929,386 
 $  143,492,783 $  107,820,364 
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Nota 7.  Otras inversiones permanentes 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las otras inversiones permanentes se integran como sigue: 
 
 2019 2018 
Outlet del Calzado, S.A. de C.V. $  1,369,374 $  1,369,374 
Multimarcas Out&Less, S. de R.L. de C.V.   1,145,619   1,145,619 
Inversiones Gorbest, S.A.P.I. de C.V   307,777   223,110 
Comercio Electrónico RBA, S.A. de C.V.   85,000   35,000 
Sociedad Empresarial en Alianzas Creativas, S.C.   3,199   3,199 
 $  2,910,969 $  2,776,302 
 
Nota 8.  Instrumentos financieros 
 
Durante el ejercicio 2019 y 2018, la Compañía contrató forwards de tipos de cambio sobre pasivos en dólares 
estadounidenses, con diversos vencimientos durante 2020 y a diferentes tipos de cambio por dólar, con esta 
operación se busca cubrir el pago a proveedores denominados en dicha divisa a su vencimiento. La cobertura 
se clasificó como de flujo de efectivo, por lo que el resultado cambiario de los forwards se registra en el RIF, 
compensando el resultado cambiario derivado del pasivo cubierto. 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se tenía un activo derivado de instrumentos financieros derivados por 
$100,088 y $1,928,185, respectivamente. 
 
Nota 9.  Mobiliario y equipo 
 
a)  Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el mobiliario y equipo se integran como sigue: 
 

 2019 2018 
Tasa de 

depreciación 
Equipo de cómputo $  25,119,932 $  21,646,403 30% 
Equipo de servicio   30,333,834   12,170,802 20%  
Equipo de transporte   5,366,658   3,657,883 25% 
Maquinaria y equipo    10,510,138   7,939,508 20% 
Mobiliario y equipo de oficina   1,034,757   648,363 20% 
   72,365,319   46,062,959  
Menos: depreciación acumulada  ( 42,485,466)  ( 31,961,841)  
Maquinaria y equipo, neto $  29,879,853 $  14,101,118  
 
b)  La depreciación cargada a resultados en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018, fue de 
$10,611,131 y $9,099,156, respectivamente. 
 
Nota 10.  Otros activos 
 
a)  Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los otros activos se integran como sigue: 
 

  
2019 

 
2018 

Tasa de 
depreciación 

Gastos de instalación $  67,093,564 $  47,975,224 20% al 35% 
Menos: depreciación acumulada  ( 32,788,414)  ( 27,818,890)  
   34,305,150   20,156,334  
Depósitos en garantía y otros (1)   35,457,540   17,677,914  
 $  69,762,690 $  37,834,248  
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(1)  Corresponde principalmente a pagos por concepto de derechos de arrendamiento en centros comerciales 
por las boutiques y factories. 
 
b)  La depreciación cargada a resultados en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue de 
$4,969,524 y $6,372,254, respectivamente. 
 
Nota 11.  Activos por derecho de uso 
 
A continuación, se proporciona información sobre los activos por derecho de uso y los arrendamientos por 
pagar al 31 de diciembre de 2019: 
 
La Compañía tiene en arrendamiento de sus instalaciones de almacenes, oficinas administrativas, así como 
de sus tiendas boutiques y factories. Los arrendamientos generalmente se acuerdan por un período de 3 a 6 
años, con una opción para renovar el arrendamiento después de esa fecha, previo acuerdo de las partes. Los 
pagos de arrendamiento se renegocian al término del contrato para ajustar dichas rentas al valor de mercado. 
Algunos arrendamientos prevén pagos adicionales que se basan generalmente en cambios en el Índice 
Nacional de Precios al Consumidor.  
 
La Compañía arrienda equipos de transporte con términos de contrato de uno a tres años. Estos 
arrendamientos han sido clasificados como de corto plazo y / o arrendamientos de artículos de bajo valor. La 
Compañía ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamiento de estos 
arrendamientos. 
 
Activos por derechos de uso: 
 
A continuación, se presenta información sobre arrendamientos para los cuales la Compañía ha clasificado 
como “Activos por derecho de uso” al 31 de diciembre de 2019: 
 

  Importe  
Saldos al 1 de enero de 2019 $   85,865,409  
Depreciación del año 

 
 ( 28,447,702)  

Saldos al 31 de diciembre de 2019 $   57,417,707  
 

Pasivos por arrendamiento: 
 

A continuación, se presentan los importes y conceptos de arrendamiento que integran el pasivo a corto y largo 
plazo por arrendamiento al 31 de diciembre de 2019: 

 
 
 
 
 
 

 
Los pasivos a largo plazo por arrendamientos se integran como sigue: 

 
Plazo: 2019 

2021 $  17,245,818 
2022   12,411,605 
2023   7,352,512 
2024   5,210,977 

 
$  42,220,912 
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Tipo de bien arrendado: Corto plazo Largo plazo 
Boutiques $  19,717,046 $  35,638,024 
Factories   2,742,007   4,936,942 
Almacén y oficinas administrativas   1,490,642   1,645,946 
Total $  23,949,695 $  42,220,912 



 

 

Durante el ejercicio 2019 se reconoció en el estado de resultado integral depreciación por importe de 
$28,447,702 y gastos por intereses por importe de $10,303,849.  
 
Durante el ejercicio 2019, las salidas de efectivo por los pagos totales por gasto por arrendamiento ascienden 
a $29,998,651. 
 
Los pagos por arrendamientos no calificables ascienden a $10,691,019 (Nota 14) 
 
Nota 12.  Créditos por pagar 
 
Los créditos por pagar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se integran como sigue: 
 
 2019 2018 
Línea de crédito simple con Banamex, el interés es 
pagadero de manera mensual a la Tasa de Interés 
Interbancaria de Equilibrio (TIIE) más 3.25 puntos 
porcentuales. La fecha de vencimiento del préstamo es en 
agosto de 2024. $  42,000,000 $  - 
   
Línea de crédito simple con Sabadell, el interés es 
pagadero de manera mensual a la tasa TIIE más 4.0 
puntos porcentuales. La fecha de vencimiento del 
préstamo es en junio de 2024.   22,916,670   - 
   
Línea de crédito simple otorgada por Actinver, el interés 
es pagadero de manera mensual a la Tasa de TIIE más 4 
puntos porcentuales. La fecha de vencimiento es en julio 
de 2024. 

 
 
 
  22,916,667 

 
 
 
  17,666,667 

   
Préstamo revolvente a corto plazo con Banco del Bajío, el 
interés es pagadero de manera mensual a la Tasa de TIIE 
más 3.50 puntos porcentuales. La fecha de vencimiento 
es en septiembre de 2020, pudiendo ser renovable. 

 
 
 
  22,500,000 

 
 
 
  5,000,000 

   
Préstamo revolvente a corto plazo con Sabadell, el interés 
es pagadero de manera mensual a la tasa TIIE más 4.0 
puntos porcentuales. La fecha de vencimiento del 
préstamo es en marzo de 2020, pudiendo ser renovable.   20,000,000   20,000,000 
   
Línea de crédito simple otorgada por BBVA Bancomer, el 
interés es pagadero de manera mensual a la tasa TIIE 
más 3 puntos porcentuales. La fecha de vencimiento del 
contrato es en agosto de 2022.   17,777,778   - 
   
Línea de crédito simple otorgada por Actinver, el interés 
es pagadero de manera mensual a la Tasa de TIIE más 4 
puntos porcentuales. La fecha de vencimiento es en julio 
de 2023. 

 
 
 
  14,514,023 

 
 
 
  6,666,667 

   
Total, hoja siguiente $  162,625,138 $  49,333,334 
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 2019 2018 
   
Total hoja anterior $  162,625,138 $  49,333,334 
   
Préstamo revolvente a corto plazo con Banamex, el 
interés es pagadero de manera mensual a la tasa TIIE 
más 3.5 puntos porcentuales. La fecha de vencimiento del 
préstamo es en enero de 2021, pudiendo ser renovable. 

 
 
 
  12,067,000 

 
 
 
  24,134,000 

   
Línea de crédito simple otorgada por Banamex, el interés 
es pagadero de manera mensual a la TIIE más 3.5 puntos 
porcentuales. La fecha de vencimiento del préstamo es en 
febrero de 2021.   9,722,224   18,055,552 
   
Línea de crédito simple otorgada por BBVA Bancomer, el 
interés es pagadero de manera mensual a la tasa TIIE 
más 3 puntos porcentuales. La fecha de vencimiento del 
contrato es en febrero de 2022.   7,222,222   - 
   
Línea de crédito revolvente otorgada por BBVA Bancomer 
el interés es pagadero de manera mensual a la Tasa de 
TIIE más 3.5 puntos porcentuales. La fecha de 
vencimiento es en junio de 2020. 

 
 
 
  5,900,000 

 
 
 
  - 

   
Préstamo revolvente a corto plazo con Banamex, el 
interés es pagadero de manera mensual a la tasa TIIE 
más 3.9 puntos porcentuales. La fecha de vencimiento del 
préstamo es en agosto de 2020, pudiendo ser renovable.   3,700,000   10,000,000 
   
Línea de crédito en cuenta corriente otorgada por 
Santander, el interés es pagadero de manera mensual a la 
tasa TIIE más 2.25 puntos porcentuales. La fecha de 
vencimiento del contrato es en junio de 2019, pudiendo 
ser renovable.      10,000,000 
   
Línea de crédito revolvente otorgada por Afirme, el interés 
es pagadero de manera mensual a la tasa TIIE más 4.0 
puntos porcentuales. La fecha de vencimiento de los 
contratos es en junio de 2019. 

 
 
 
  - 

 
 
 
  5,000,000 

   
Línea de crédito simple con BanRegio el interés es 
pagadero de manera mensual a la tasa TIIE más 4.10 
puntos porcentuales. La fecha de vencimiento es en 
octubre de 2019. 

 
 
 
  - 

 
 
 
  2,750,000 

   
Línea de crédito simple otorgada por Afirme, el interés es 
pagadero de manera mensual a la tasa TIIE más 4.5 
puntos porcentuales. La fecha de vencimiento del contrato 
es en junio de 2019. 

 
 
 
  - 

 
 
 
  2,499,633 

   
Intereses devengados por pagar   828,881   803,844 
   202,065,465   122,576,363 
Menos: Porción a corto plazo  ( 106,379,634)  ( 97,104,506) 
 $  95,685,831 $  25,471,857 
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Los vencimientos del pasivo a largo plazo al 31 de diciembre de 2019, excluyendo los intereses, se muestran 
a continuación: 
 

 Importe 
  

2021 $  34,439,321 
2022   28,050,425 
2023   21,362,748 
2024   11,833,337 
 $  95,685,831 

 
b)  Los créditos por pagar establecen ciertas obligaciones de hacer y no hacer, entre las que destacan las 
siguientes: 
 
Condiciones de hacer: 
 
 Cumplir con todas las disposiciones legales y reglamentos aplicables a su actividad que sean relevantes 

para el cumplimiento de las obligaciones consignadas en el presente convenio. 
 Mantener en buen estado y debidamente asegurados sus activos. 
 Conservar la existencia legal y giro principal de su negocio. 
 Conducir sus negocios con sus proveedores y clientes y en lo especial con sus compañías afiliadas sobre 

una base competitiva. 
 
Condiciones de no hacer: 
 
 Efectuar cualquier cambio sustancial en la naturaleza del negocio. 
 Incurrir en deuda adicional de corto o de largo plazo si con ello se incurre en incumplimiento de los 

indicadores citados en el contrato. 
 Repartir dividendos bajo ningún concepto. 
 Reducir su capital social bajo ningún concepto. 
 
Nota 13.  Capital contable 
 
a)  Capital social  
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital social está representado por acciones ordinarias con valor 
nominal de $1 cada una. El capital social fijo sin derecho a retiro es por $50,000 y el variable es ilimitado, 
todas las acciones con valor nominal, las cuales se encuentran íntegramente suscritas y pagadas, su 
integración es como sigue: 
 
Acciones 2019 2018 
Fijo:    
Serie “A”  50,000  50,000 
 

Variable: 
  

Serie “B”  8,000,000  8,000,000 
Serie “B” clase II  58,171,144  58,171,144 
Total  66,221,144  66,221,144 
 
Con fecha 8 de enero de 2018 mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas se acordó incrementar el 
capital social en su parte variable en cantidad de $58,171,144 mediante la emisión de 58,171,144 acciones de 
la Serie “B” clase II, con valor nominal de $1 peso cada una, mediante la capitalización de resultados de 
ejercicios anteriores. 
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El capital social al 31 de diciembre de 2019 y 2018 asciende a $66,221,144. 
 
b)  Reserva legal 
 
De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, se debe separar de la utilidad neta de cada año 
por lo menos el 5% para incrementar la reserva legal hasta que ésta alcance el 20% del capital social. Al 31 
de diciembre de 2019 y 2018 no se tiene registrada dicha reserva. 
 
c)  Valores fiscales 
 
Las utilidades que se distribuyan en exceso a los saldos la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN), estarán 
sujetas al pago del impuesto sobre la renta a cargo de la empresa a la tasa vigente, en la fecha de 
distribución. 
 
La Cuenta de Aportación de Capital Actualizado (CUCA) representa el capital que puede ser retirado libre de 
impuestos bajo ciertas circunstancias. 
 
Nota 14.  Gastos de administración y ventas 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos de administración y ventas se integran como sigue: 
 

 2019 2018 
Servicios de personal $  116,569,861 $  128,294,985 
Servicios profesionales   53,202,192   48,418,644 
Arrendamientos   10,691,019   31,173,961 
Fletes y acarreos   21,201,469   12,176,058 
Otros gastos de operación   15,584,602   6,913,309 
Promociones   15,183,153   13,884,497 
Materiales de empaque y otros   15,047,097   14,522,012 
Mantenimientos   7,824,791   10,834,172 
Regalías   6,711,391   10,926,264 
Vigilancia   4,650,773   3,152,121 
Gastos de TI   3,512,177   - 
Energía eléctrica   2,280,921   2,033,057 
Consumos de oficina   1,750,113   1,702,106 
 $  274,209,559 $  284,031,186 

 
Nota 15.  Impuesto a la utilidad 
 
a)  Impuesto sobre la renta (ISR) 
 
Entre los criterios contable y fiscal existen partidas temporales y permanentes que originan que el impuesto 
sobre la renta reflejado en estado de resultados integral no corresponda al 30% que señala la Ley del 
Impuesto Sobre la Renta vigente. Algunas de estas partidas temporales y permanentes corresponden a la 
diferencia entre las bases de determinación de la depreciación contable y fiscal, gastos que no reúnen los 
requisitos fiscales, anticipos de clientes, efectos del ajuste por inflación. 
 
La tasa de ISR para el ejercicio que terminó el 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue del 30%. La tasa para 
ejercicios futuros será del 30%. 
 
Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía generó utilidad para 
efectos de impuesto sobre la renta en cantidad de $23,792,023 y $63,326,810, respectivamente. 
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b)  Impuesto a la utilidad en resultados 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el impuesto a la utilidad reconocido en los resultados del ejercicio 
corresponde a Impuesto sobre la renta causado en cantidad de $7,137,607 y $18,998,043, respectivamente. 
 
Nota 16.  Nuevos pronunciamientos contables para el ejercicio que terminó el 31 de diciembre de 2019 
 
Mejoras a las NIF 2019: 
 
a. Con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2019 se tienen los siguientes cambios en las mejoras a 

las NIF: 
 

 NIF B-9, Información financiera a fechas intermedias. 
 

Mejoras a las NIF que no generan cambios contables 
 

 NIF A-6, Reconocimiento y valuación. 
 NIF B-6, Estado de situación financiera. 
 NIF B-2, Estado de flujos de efectivo. 
 NIF B-7, Adquisiciones de negocios. 
 NIF C-1, Efectivo y equivalentes de efectivo. 
 NIF C-7, Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes. 
 NIF C-6, Propiedades, planta y equipo. 
 NIF C-14, Transferencia y baja de activos financieros. 
 NIF C-20, Instrumentos financieros para cobrar principal e interés. 
 NIF D-3, Beneficios a los empleados. 
 NIF D-5, Arrendamientos. 

 
b. NIF con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2019 se tienen las siguiente NIF: 
 

 NIF D-5, Arrendamientos. 
 
La Compañía hizo el análisis y en lo aplicable registró de estas nuevas disposiciones, asimismo realizó la 
presentación y las revelaciones necesarias. 
 
Nota 17.  Nuevos pronunciamientos contables para años subsecuentes: 
 
El CINIF ha promulgado las siguientes NIF que pudieran tener un impacto en los estados financieros de la 
Compañía a partir del 1 de enero de 2020 y subsecuentes: 
 
Mejoras a las NIF 2020: 
 
a. Con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2020 se tienen los siguientes cambios en las Mejoras a 

las NIF: 
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Mejoras a las NIF que generan cambios contables 
 

 NIF C-16, Deterioro de instrumentos financieros por cobrar. 
 NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar. 
 NIF C-20, Instrumentos financieros para cobrar principal e interés. 
 NIF D-3, Beneficios a los empleados. 
 NIF D-4, Impuestos a la utilidad. 
 NIF D-5, Arrendamientos. 

Mejoras a las NIF que no generan cambios contables 
 

 NIF B-1, Cambios contables y corrección de errores. 
 NIF B-8, Estados financieros consolidados o combinados. 
 NIF B-11, Disposición de activos de larga duración y actividades discontinuadas. 
 NIF C-2, Inversión en instrumentos financieros. 
 NIF C-3, Cuentas por cobrar. 
 NIF D-2, Costos por contratos con clientes. 
 NIF D-5, Arrendamientos. 

 
b. NIF con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2020 se tienen las siguiente NIF: 

 NIF B-11, Disposición de activos de larga duración y operaciones discontinuadas. 
 NIF E-1, Actividades agropecuarias. 

 
c. NIF con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2021 se tienen las siguiente NIF: 

 NIF C-17, Propiedades de inversión. 
 NIF C-22, Criptomonedas. 

 
A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía está en proceso de determinar los efectos 
de estas nuevas normas en su información financiera. 
 
Nota 18.  Facultades de comprobación 
 
a)  Las autoridades fiscales tienen facultades de comprobación del cumplimiento de las obligaciones fiscales 
de la Sociedad en su carácter de contribuyente y retenedor de los últimos 5 ejercicios y pueden determinar 
diferencias en los resultados fiscales declarados que a su juicio pudieran ocasionar el pago de créditos 
fiscales. 
 
Del mismo modo, los criterios fiscales seguidos por la Sociedad pudieran no ser los mismos que los de dichas 
autoridades y en caso de presentarse esta situación, la Sociedad deberá a través de los procedimientos 
establecidos para tal efecto, promover ante las instancias que sean convenientes los recursos legales para 
defenderlos. 
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b)  Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 se aprobaron modificaciones a la Ley Federal 
del Trabajo, estas modificaciones establecen una serie de condiciones que deben cumplir aquellas empresas 
que contratan servicios de personal para efectos de que no sean considerados patrón, la administración de la 
Compañía en conjunto con la opinión de sus asesores legales han llevado a cabo un análisis de los servicios 
que reciben y los contratos relativos, de lo cual se ha concluido que las modificaciones en esta Ley no tendrán 
un impacto desfavorable en los estados financieros que se acompañan. 
 
c)  De acuerdo con la Ley del ISR las empresas que realicen operaciones con partes relacionadas están 
sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la determinación de los precios pactados, ya que 
estos deberían ser equiparables a los que se utilizarán con o entre partes independientes en operaciones 
comparables. 
 
En caso de que las autoridades fiscales revisaran los precios y rechazaran los montos determinados, podrían 
exigir, además del cobro del impuesto y accesorios que correspondan (actualización y recargos), multas sobre 
las contribuciones omitidas, las cuales podrían llegar a ser hasta de 100% sobre el monto actualizado de las 
contribuciones. 
 
Nota 19.  Eventos subsecuentes 
 
Debido a la pandemia global declarada por la Organización Mundial de la Salud por el brote de virus 
denominado COVID-19, a finales del mes de marzo de 2020 el Gobierno de México declaró una emergencia 
nacional de salud pública, estableciendo acciones extraordinarias y estrictas en diversas actividades públicas, 
privadas y sociales buscando contener la propagación del virus, por su parte la Compañía ha implementado 
medidas internas para prevenir el contagio entre el personal, clientes y proveedores, la situación anterior ha 
provocado una interrupción significativa de las operaciones de la Compañía y una incertidumbre de la 
actividad económica de la mayoría de las empresas. A la fecha de emisión de los estados financieros no es 
posible estimar de manera razonable el efecto que podrá tener en los estados financieros, debido a la 
magnitud y por tratarse de una situación cambiante y sin precedentes. 
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